Bestéatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

An die Thiringer Aufbaubank — Anstalt des 6ffentlichen Rechts —, Erfurt

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Thiringer Aufbaubank — Anstalt des offentlichen
Rechts —, Erfurt, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem
mit dem Konzernanhang zusammengefassten Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dariber hinaus haben wir den mit dem
Konzernlagebericht zusammengefassten Lagebericht der Thiringer Aufbaubank — Anstalt des
offentlichen Rechts — Erfurt, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2017 geprift. Die im AbschnittSonstige Informationen® unseres Bestatigungsvermerks
genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts haben wir in Einklang mit den

deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein
den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 und

. vermittelt der beigefugte, zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusam-
mengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den
Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ unseres Bestatigungsvermerks ge-

nannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-

richts gefuhrt hat.



Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prufung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014;
im Folgenden ,EU-APrvVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéBiger Abschlusspriufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des zusammenge-
fassten Lageberichts* unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dariiber
hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprufungsleistungen nach Artikel5 Abs.1 EU-APrvVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammenge-

fassten Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgeméaRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prufung des Jahresabschlusses fur
das Geschaftsjahr vom 1.Januar bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu berlcksichtigt; wir geben kein gesondertes

Prafungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir mit der Einhaltung der Bilrgschaftsbedingungen des Freistaates

Thiringen den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar.
Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Prifungssachverhaltes haben wir wie folgt
strukturiert:

a) Sachverhaltsbeschreibung (einschlie3lich Verweis auf zugehérige Angaben im Jahresab-

schluss und im zusammengefassten Lagebericht)

b) Priferisches Vorgehen



Einhaltung der Birgschaftsbedingungen des Freistaates Thiringen

a)

Im Jahresabschluss der Thiringer Aufbaubank — Anstalt des o6ffentlichen Rechts —,
Erfurt, werden zum 31. Dezember 2017 Forderungen an Kunden in HOhe von
Mio. EUR 2.544 ausgewiesen. Diese Forderungen an Kunden sind teilweise durch Blrg-
schaften des Freistaates Thuringen vollstdndig besichert (im Folgenden ,verbirgtes

Forderkreditportfolio®).

Dieses verburgte Forderkreditportfolio entfallt nahezu ausschlie3lich auf Finanzierungen
zur Wohnraumférderung und umfasst zum 31. Dezember 2017 ein bilanzielles nicht-
taglich falliges Forderungsvolumen in Hohe von Mio. EUR 467,4 (d.s. 12,1 % der Bilanz-
summe). Fur ein Kreditvolumen in H6he von Mio. EUR 14,2 des verburgten Forderkre-
ditportfolios sind Leistungsstorungen aufgetreten. Fir diese leistungsgestorten Krediten-
gagements ist bilanzielle Risikovorsorge in Form von Einzelwertberichtigungen in Héhe
von Mio. EUR 0,5 getroffen. Bei der Ermittlung der Hohe der jeweiligen Einzelwertberich-
tigung wurde die vom Freistaat Thuringen gewéahrte Burgschaft risikomindernd bertick-

sichtigt.

Fur die Wirksamkeit der jeweiligen Blrgschaft des Freistaates Thiuringen sind insbeson-
dere die Darlehensbedingungen und -voraussetzungen des jeweiligen F6rderprogram-
mes (Férderprogrammbedingungen) zu erfillen. Ob der Freistaat Thiringen im Falle des
Ausfalls eines Kreditnehmers aus dem verburgten Férderkreditportfolio in Anspruch ge-
nommen werden kann, ist dabei in hohem MaRe auch von der Prifung der Einhaltung
einzelner Forderprogrammbedingungen durch die Thiringer Aufbaubank im Zeitpunkt
der Antragsstellung abhéngig. Vor diesem Hintergrund sowie aufgrund der fur die Bil-
dung der zugehdrigen Wertberichtigungen notwendigen ermessenbehafteten Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter war die Einhaltung der Blrgschaftsbedingungen fur
das verblrgte Foérderkreditportfolio im Zeitpunkt des Antrags im Rahmen unserer Pri-

fung von besonderer Bedeutung.

Angaben zu dem verburgten Foérderkreditportfolio sind in den Abschnitten ,,Geschaftliche
Entwicklung (Darlehen)” sowie ,Risikobericht (Adressrisiken)* des zusammengefassten

Lageberichts enthalten.



b) Wir haben uns im Rahmen einer Aufbauprifung zunachst ein Verstandnis uUber den
Antragsbearbeitungsprozess bei Kreditvergabe verschafft und die Angemessenheit der
Ausgestaltung des internen Kontrollsystems in Bezug auf den Antragsbearbeitungspro-
zess beurteilt. Daneben haben wir uns ein Verstandnis Uber die wesentlichen Forderpro-
grammbedingungen und die in diesen explizit der Thiringer Aufbaubank zugewiesenen
Aufgaben verschafft. Auf Basis der gewonnenen Erkenntnisse und unserer Risiko-
beurteilung haben wir eine Stichprobe von Kreditengagements auf Basis eines repréasen-
tativen Auswahlverfahrens gezogen und hierfur die vorliegenden Unterlagen der jeweili-
gen Kreditakten bezuglich der Erfullung der Férderprogrammbedingungen im Zeitpunkt
der Antragsprufung nachvollzogen. Die von der Bank durchgefuhrten Prufungen der
Forderprogrammbedingungen haben wir in Bezug auf deren Vollstandigkeit und Richtig-

keit sowie die Nachvollziehbarkeit der Dokumentation gewurdigt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen

Informationen umfassen

. den gesonderten nichtfinanziellen Konzernbericht nach 88 315b bis 315¢c HGB, auf den

im zusammengefassten Lagebericht verwiesen wird, und

. alle Ubrigen Teile des Geschéaftsberichts, mit Ausnahme des gepriften Jahresabschlusses

und des zusammengefassten Lageberichts sowie unseres Bestéatigungsvermerks.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir
weder ein Prufungsurteil noch irgendeine andere Form von Priufungsschlussfolgerung hierzu
ab.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortung, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

. wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum zusammengefassten Lagebe-

richt oder zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

. anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.



Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Verwaltungsrats fir den
Jahresabschluss und den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfuhrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der

frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daftr verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind
sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche

Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des zusammen-
gefassten Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fur die Vorkehrungen und MalBRhahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen und um ausrei-
chende geeignete Nachweise fur die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen

zu kdénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten

Lageberichts.



Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere

Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrvVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschluss-
prufung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus VerstdoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und des zusammengefassten

Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Daruber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im zusammengefassten La-
gebericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundla-
ge fur unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdf3en hdher als bei Unrichtigkeiten, da Ver-
stdlRe betrugerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten

koénnen.

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des zusammengefassten Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MalBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die un-
ter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Pri-

fungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-

tern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.



ziehen wir Schlussfolgerungen uUber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine we-
sentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. Zu-
klnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesell-

schaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresab-
schluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der

Gesellschaft.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis aus-
reichender geeigneter Priufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten be-
deutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsori-
entierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zu-
kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesent-

lich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.



Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlie3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Prufung

feststellen.

Wir geben gegeniiber den fur die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlunftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen

SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prufung des Jahresabschlusses fur
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Priafungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des

Sachverhalts aus.



SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvVO

Wir wurden von der Anteilseignerversammlung am 22.Mai 2017 als Abschlussprufer
gewahlt. Wir wurden am 11. Januar 2018 vom Verwaltungsrat beauftragt. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschéftsjahr 2008 als Abschlussprifer der Thiringer Aufbaubank —

Anstalt des 6ffentlichen Rechts —, Erfurt, tétig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit dem
zusétzlichen Bericht an den Verwaltungsrat nach Artikel 11 EU-APrvVO (Prifungsbericht) in

Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist René Borgwardt.

Erfurt, den 27. April 2018

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Rohmann) (Borgwardt)
Wirtschaftspruferin Wirtschaftsprufer



